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ИНФОРМАЦИОННО-АНАЛИТИЧЕСКАЯ БАЗА МОНИТОРИНГА 
ФИНАНСОВОГО РАЗВИТИЯ СТРАХОВЩИКА 
 
Подтверждением первостепенной важности постановки финансового мониторинга на 

государственном и межгосударственном уровнях является изменение норм пруденциального 
надзора, принятие новых требований к оценке платежеспособности страховщиков Solvency 
II, утвержденных Директивой ЕС 2002/13 [1]. Поэтому формирование соответствующего ин-
струментария мониторинга финансового развития является актуальной задачей страховщика. 

Основой данного исследования послужило изучение и обобщение работ зарубежных 
и украинских авторов по вопросам управления активами и пассивами страховщика, финан-
сового анализа, планирования и управления. В их числе научные труды Базилевича В. Д. [2], 
Барановой В. Г. [3], Куликова С. В. [4], Кургина Е. А. [5], Никулиной Н. Н. [6], Фурма-
на В. М. [7], Хэмптона Д.Д [8]. Проблеме совершенствования системы государственного фи-
нансового мониторинга в контексте евроинтеграции посвящены работы Внуковой Н. Н. [9]. 
Принимая во внимание весомый вклад ученых, отмечу, что вопросы финансового управле-
ния, проблемы мониторинга финансового обеспечения, его комплексной оценке являются 
недостаточно разработанными. 

Целью работы является теоретическое обоснование и разработка практических реко-
мендаций для построения системы мониторинга финансового развития страховщика с ис-
пользованием интегрированной информационной базы показателей оценки.  

Для достижения указанной цели были решены следующие задачи: 
– определена сущность финансового развития страховой компании; 
– сгруппированы показатели интегрированной информационной базы оценки финан-

сового развития страховщика;  
– исследованы тенденции финансового развития и проведена оценка финансового 

обеспечения страховщика с использованием интегрированной информационной базы;  
– определены источники формирования финансового обеспечения страховщика по ре-

зультатам мониторинга. 
Деятельность страховой организации предполагает получение прибыли, источником 

которой являются страховая и финансовая деятельность. Задачей страховщика становится на-
копление достаточного капитала, который может быть инвестирован в развитие. В отличие от 
понятия финансового состояния как уровня сбалансированности отдельных элементов активов 
и капитала страховщика, финансовое развитие интерпретируется как процесс закономерного 
изменения, перехода из одного финансового состояния в другое, более совершенное. Финан-
совое развитие является фактором, повышающим финансовый потенциал развития страховой 
компании. Совокупность финансовых ресурсов страховщика формирует его финансовый по-
тенциал. В то же время финансовое обеспечение связано с использованием этого потенциала 
или финансовых ресурсов для дальнейшего развития. Объем накопленного финансового обес-
печения следует измерять по критерию достаточности для реализации финансовой и страховой 
деятельности с обязательным повышением уровня показателей финансовой устойчивости. Для 
целей исследования используется следующая формулировка понятия финансовой устойчиво-
сти страховщика – это такое состояние финансовых ресурсов, их распределение и использова-
ние, способствующее развитию страховой организации, при котором обеспечиваются безус-
ловное выполнение обязательств перед страхователями и стабильно положительный финансо-
вый результат с учетом воздействия риска и изменения экономической конъюнктуры. Плате-
жеспособность есть частное проявление финансовой устойчивости страховщика, поскольку 
отражает его способность платить по обязательствам в «нормальных» условиях, т. е. это как 
бы статический вариант проявления финансовой устойчивости. 
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Вследствие воздействия финансово-экономического кризиса еще в 2009 г. страховые 
компании были вынуждены внести более 2 млрд грн для пополнения капитала. Хотя результа-
ты работы страховщиков в 2010 г. свидетельствуют о положительных тенденциях в развитии 
рынка, тем не менее, состояние многих компаний вызывает опасения и требует постоянного 
мониторинга и формирования соответствующей финансовой политики развития. Страховые 
компании Украины в 2010 г. собрали чистые платежи на сумму 13,328 млрд грн, что на 5,29 % 
больше, чем в 2009 г. (12,658 млрд грн). Размер чистых выплат за этот период сократился на 
2,8 % до 5,886 млрд грн (2009 г. – 6,056 млрд грн). Валовые страховые премии страховщиков 
за 2010 г. составили 23,082 млрд грн – на 12,9 % больше, чем за 2009 г. (20,442 млрд грн). Ва-
ловые страховые выплаты страхователям составили 6,105 млрд грн, что на 9,4 % меньше, чем 
в 2009 г. (6,737 млрд грн). По данным Государственной комиссии по регулирования рынков 
финансовых услуг Украины [10], по состоянию на 28 февраля 2011 г. в Украине зарегистриро-
вано 456 страховых компаний, в том числе 66 специализируются на страховании жизни. 

Обобщение теоретических исследований и практического опыта деятельности стра-
ховщиков на современном рынке позволило сформулировать основы мониторинга финансо-
вого развития страховщика с использованием интегрированной информационной базы пока-
зателей оценки, которая включает группы: первичных показателей; показателей доходности; 
рентабельности и обеспеченности собственными средствами; прибыльности; финансовой 
устойчивости, надежности и платежеспособности; отраслевых показателей развития. При 
этом под мониторингом подразумевается механизм осуществления непрерывного наблюде-
ния за результатами финансовой и страховой деятельности с целью текущей оценки и про-
гнозирования в управлении страховой компанией [11]. 

Рассмотрим использование интегрированной информационной базы на примере стра-
ховщика с иностранным капиталом, головной офис которого находится в южном регионе 
Украины [12]. Анализ страховой деятельности компании показал, что наибольший удельный 
вес в страховом портфеле составляет обязательное страхование. Структура страхового порт-
феля перетерпела существенные изменения в 2010 г. по сравнению с аналогичным периодом 
2009 г. (табл. 1).  

 
Таблица 1 

Структура поступлений страховых платежей по видам страхования, тыс. грн 

Годы 
Вид страхования 

2006 2007 2008 2009 2010 
Личное страхование 552,9 557,3 1595,3 1074, 8 861,7 
Страхование КАСКО 1985,4 2905,5 5638,5 6136,4 2804,6 
Страхование груза и багажа 820,1 128,1 2740,4 206,2 1496,1 
Страхование имущества 27585,5 49684,2 35365,6 15863,2 14787,6 
Страхование финансовых рисков 27151,9 19450 14840,9 1830,8 6343,8 
Прочие добровольные виды 156,6 69,7 83,9 7151,1 11654,9 
Обязательное страхование ГПО (ОСГПО) 2700,8 4414,5 8006,8 16576,1 28417 
Прочие обязательные виды 1094,8 605,8 8324,1 1917,5 1265,1 

ИТОГО 62048 77815,1 76595,5 50 756, 1 67630,8 

 
В основном это связано со сложившейся экономической ситуацией в Украине. Наи-

больший удельный вес в полученных платежах, в отличие от 2009 г., занимает обязательное 
страхование – 43,88 %. Объём поступлений страховых платежей по данному виду страхова-
ния по сравнению с предыдущим годом увеличился на 60,49 %, при этом в страховом порт-
феле компании доля платежей по обязательному страхованию увеличилась на 20,45 %.  

Группа первичных показателей характеризует динамику страховых резервов, премий и вы-
плат, собственного капитала и перестрахования. Выплаты и резервы за анализируемый период 
имеют тенденцию к увеличению, это говорит о том, что компания активно развивается, наращива-
ет фонды, для обеспечения гарантий выплат страхового возмещения и страховых сумм (табл. 2).  
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Таблица 2 
Первичные показатели финансового состояния страховщика, тыс. грн 

Годы № 
п/п 

Наименование показателя 
2006 2007 2008 2009 2010 

1 Собственный капитал 33947,1 34022,8 29966,6 30016,4 30076,2 
2 Страховые резервы 9379,2 16502,2 21649,5 22987,1 35924,8 
3 Страховые  премии 44006,1 62048 76 595,5 50 756,1 67630,9 
4 Страховые выплаты 5567,9 9219,9 8167,0 11007,1 10118,9 
5 Подписанные премии 9036,8 13927,0 12954,0 18671,3 25148,6 
6 Перестрахование 34969,3 48120,9 6364,5 32 084, 8 42482,2 
7 Чистая прибыль -979,5 75,7 2704,4 49,8 59,8 
8 Суммарные активы 32556,9 37 917,0 35786,1 41 996,1 44693,3 

 
Однако за 2010 г., несмотря на незначительное увеличение объема выплат на фоне 

роста сборов на 33 %, удельный вес выплат по обязательному страхованию возрос с 33 до 
78 %, что является негативной тенденцией в портфеле компании на фоне того, что обяза-
тельное страхование составляет 43 % от сборов (рис. 1). 
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Рис. 1. Динамика первичных показателей финансового состояния страховщика  

в 2006–2010 гг., выборочно 
 
По группе показателей доходности (табл. 3) сравнивалась доходность страховой и инве-

стиционной деятельности. Отрицательная прибыль в 2006 и 2007 гг. являлась причиной низкой 
общей доходности. Снижение уровня общей и инвестиционной доходности в 2010 г. происходит 
за счет увеличения страховых резервов. Общая доходность в 2010 г. снижается с 0,5 до 0,09.   

 
Таблица 3 

Группа показателей доходности страховщика в 2006–2010 гг. 
Годы № 

п/п 
Наименование показателя 

2006 2007 2008 2009 2010 

1 
Уровень общей доходности (соотношение чис-
той прибыли к сумме страховых резервов и соб-
ственного капитала), % 

-2,373 -1,999 1,719 0,50 0,09 

2 
Уровень инвестиционной доходности (соотно-
шение инвестиционной прибыли к сумме стра-
ховых резервов и собственного капитала), % 

2,027 0,034 0,947 0,99 0,35 

3 Объем финансовых инвестиций, тыс. грн. 3727,75 718,15 736,30 1198,2 1678,9 
4 Доходы от инвестирования, тыс. грн. 284,4 9,8 347,6 524,7 233,9 
5 Коэффициент дохода от инвестиций 4,16 1,95 1,57 2,8 0,93 

6 
Соотношение уставного капитала и гарантийно-
го фонда 

1,31 1,44 1,42 2,91 3,95 

7 
Соотношение прибылей от страховой и инве-
стиционной деятельности 

-3,49 -67,72 4,32 0,11 3,5 
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Группа показателей рентабельности и обеспеченности собственными средствами ил-
люстрирует тенденции изменения соотношения собственных и заемных средств, прироста 
в виде прибыли на собственные средства (табл. 4).  

 
Таблица 4 

Группа показателей рентабельности и обеспеченности собственными средствами  
страховщика в 2006–2010 гг. 

Годы № 
п/п 

Наименование показателя 
2006 2007 2008 2009 2010 

1 
Рентабельность собственного капитала (соотношение 
чистой прибыли и собственного капитала), % 

-3,59 -4,18 4,03 0,166 0,166 

2 
Коэффициент обеспечения текущей деятельности 
собственными оборотными средствами 

1,009 0,997 1,018 0,99 1,02 

3 

Коэффициент затрат (соотношение административ-
ных расходов и страховых премий), % (аналог 
EXPENSE RATIO, соотношение расходов на андер-
райтинг и страховых премий), % 

3,43 1,81 2,29 2,11 1,76 

4 

Коэффициент выплат (соотношение страховых вы-
плат и чистых страховых премий), % (аналог LOSS 
RATIO, соотношение затрат на урегулирование и 
долгосрочных резервов к заработанным премиям), % 

61,6 66,1 63,05 58,95 40,23 

5 
Комбинированная ставка = Ставка убытков + ставка 
расходов 

65,03 67,91 65,34 61,06 41,99 

6 
Соотношение премий на собственном удержании 
и премий, переданных перестраховщикам 

0,26 0,29 0,20 0,58 0,59 

7 

Уровень достаточности покрытия собственными 
средствами (соотношение разности фактического 
и нормативного запасов платежеспособности к нор-
мативной платежеспособности),% 

5,67 3,57 2,74 4,29 2,91 

 
Согласно полученным данным, страховщик полностью обеспечивает текущую дея-

тельность за счет собственных оборотных средств. Рентабельность собственного капитала 
нестабильна из-за колебаний размера чистой прибыли. При этом по всем показателям на-
блюдается тенденция к снижению. 

Группа показателей прибыльности (табл. 5) сосредотачивается на исследовании при-
были как источнике формирования результата предпринимательской деятельности.  

 
Таблица 5 

Группа показателей прибыльности страховщика в 2006–2010 гг.* 

Годы № 
п/п 

Наименование показателя 
2006 2007 2008 2009 2010 

1 
Уровень прибыльности продаж (соотношение прибыли  
и валового объема страховых премий), % 

-2,26 -1,07 1,93 1,59 0,88 

2 
Соотношение прибылей от страховой и инвестиционной 
деятельности 

-3,49 -67,72 4,32 0,11 3,5 

3 Чистая прибыль, тыс. грн. -979,5 75,7 2704,4 49,8 59,8 

 
Увеличение прибыли в 2010 г. стало фактором изменения соотношения прибыли от 

страховой и инвестиционной деятельности. Таким образом, страховая деятельность в 2010 
году являлась стабилизирующим источником прибыли. 

Существенное снижение финансовой устойчивости в 2007 и 2010 годах объясняется 
уменьшением прибыли (табл. 6).  
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Таблица 6 
Группа показателей финансовой устойчивости, надежности и платежеспособности 

страховщика в 2006–2010 гг. 
Годы № 

п/п 
Наименование показателя 

2006 2007 2008 2009 2010 

1 
Коэффициент финансовой устойчивости (соот-
ношение суммы доходов и гарантийного фонда 
к сумме затрат) 

3,89 2,36 2,16 2,57 1,49 

2 
Показатель финансовой устойчивости (соотно-
шение чистой прибыли и страховых премий) 

-0,02 -0,02 0,01 0,10 0,09 

3 Нормативный запас платежеспособности, тыс. грн 4085,90 5771,70 7280,30 5670,90 7693,50 
4 Фактический запас платежеспособности, тыс. грн 27254,00 26162,70 27217,10 29997,30 30059,90
5 Уровень платежеспособности 6,67 4,53 3,73 5,20 3,90 

6 
Коэффициент платежеспособности (текущей 
ликвидности), (соотношение оборотных активов 
и краткосрочных обязательств) 

1256,23 37,13 448,61 1451,00 339,80 

7 
Коэффициент надежности (соотношение собст-
венного капитала и страховых резервов) 

1,94 0,92 0,74 1,31 0,79 

8  
Коэффициент абсолютной ликвидности (соот-
ношение высоколиквидных активов к общей 
сумме обязательств) 

4,10 2,21 1,71 1,36 1,11 

9 
Коэффициент маржи платежеспособности, (со-
отношение чистых страховых премий и устав-
ного капитала), % 

112,96 174,09 276,60 77,79 104,79 

10 
Уровень финансового Ливериджа (соотношение 
страховых резервов и собственного капитала) 

0,51 1,09 1,35 0,77 0,84 

11 
Коэффициент финансового потенциала (соотно-
шение суммы собственного капитала и страхо-
вых резервов к чистым страховым премиям) 

4,57 3,92 3,96 2,83 2,62 

 
Снижение фактической платежеспособности (в 2007 и 2008 гг.) может быть обуслов-

лено «изъятием» ликвидных средств, например, инвестированием. Это же демонстрирует 
коэффициент платежеспособности (превышение средств над обязательствами). Как видно из 
рис. 2, значения показателей данной группы снижаются. 
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Рис. 2. Динамика показателей финансовой устойчивости, надежности и платежеспособности 

страховщика в 2006–2010 гг. 
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Коэффициент надежности компании в 2007 г. снижается, так как часть средств была 
использована в качестве инвестиций. Так как срок возвратности инвестиций превышает 
1 год, то 2008 году продолжается снижение показателя. С 2007 по 2008 гг. отмечается сни-
жение этого показателя, что связано с решением об инвестировании финансового  потенциа-
ла, а в 2009 г. отмечается рост. Но в 2010 г. снова произошло снижение, причиной которого 
стало увеличение страховых резервов. 

Группа отраслевых показателей развития (табл. 7) представляет результаты оценки 
страховой и финансовой деятельности и сопоставляет их с накопленным финансовым потен-
циалом развития в виде показателя FDP (Financial Development Potential) [13]. При этом обя-
зательно сравнение с динамикой коэффициента финансовой устойчивости за анализируемый 
период. Группу также целесообразно дополнить показателями рейтингового оценивания по 
объему страховых премий и выплат, показателями сравнения с аналогами по рынку: (коэф-
фициент соотношения объема страховых премий к среднерыночному, коэффициент соотно-
шения объема выплат к среднерыночному, коэффициент соотношении темпов роста объема 
продаж страховых продуктов к среднерыночному, коэффициент соотношения темпов роста 
размера выплат к среднерыночному, коэффициент соотношения между индексами измене-
ний объемов страховых и перестраховочных платежей. 

 
Таблица 7 

Группа отраслевых показателей развития страховщика в 2006–2010 гг. 

Годы № 
п/п 

Наименование показателя 
2006 2007 2008 2009 2010 

1 Финансовый потенциал развития (FDP), тыс. грн 30155,2 41539,4 45048,2 38971,3 41168,0 

2 Результат страховой деятельности (IB), тыс. грн 1478,30 3028,10 7166,30 6407,9 13614,9 

3 Результат финансовой деятельности (FB), тыс. грн 4726,50 6567,70 9352,60 1387,4 12376,5 

4 
Сумма результатов страховой и финансовой  
деятельности, тыс. грн 

6204,80 9595,80 16518,90 7795,3 25982,4 

5 Коэффициент финансовой устойчивости 3,90 2,37 2,16 2,57 1,48 

6 FDP/IB 20,40 13,72 6,29 6,08 3,03 

7 FDP/FB 6,38 6,32 4,82 28,09 3,33 

8 FDP/(FB+IB) 4,86 4,33 2,73 4,99 1,58 

 
Расчеты свидетельствуют о том, что страховщик за анализируемый период накапли-

вает и использует сформированный финансовый потенциал, не выходя за его пределы. Уве-
личение результатов страховой и финансовой деятельности (с 6204,8 тыс. грн в 2008 г. до 
25982,4 тыс. грн в 2010 г.) свидетельствует о сохранении конкурентных позиций. Однако, 
изменение соотношение объема накопленного финансового потенциала к результатам стра-
ховой и финансовой деятельности с 4,99 до 1, 58 в 2010 г. на фоне снижения финансовой ус-
тойчивости с 2, 57 до 1, 48 свидетельствует об угрозе достаточности таким источникам фи-
нансового развития.  

В целом, использование интегрированной базы свидетельствует о том, что финансо-
вое состояние страховщика за анализируемый период 2006–2010 гг. является неустойчивым. 
Динамика показателей финансовой устойчивости, надежности и платежеспособности стра-
ховщика негативная. Происходит снижение коэффициента финансовой устойчивости с 3,90 
до 1,48 в 2010 г., при этом благоприятным фактором остается то, что само финансовое разви-
тие позитивно: увеличивается результаты страховой  и финансовой деятельности, страхов-
щик не выходит за межу накопленного финансового потенциала – его значение остается по-
ложительным.  
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ВЫВОДЫ 
Для анализа финансового развития страховой компании была впервые использована 

интегрированная информационная база мониторинга финансового развития страховщика по 
группам: первичных показателей; показателей доходности; рентабельности и обеспеченно-
сти собственными средствами; прибыльности; финансовой устойчивости, надежности и пла-
тежеспособности; отраслевых показателей развития. 

Использование интегрированной информационной базы анализа финансового разви-
тия страховщика позволяет проводить мониторинг финансового развития страховщика по 
группам показателей. По результатам мониторинга необходима разработка программ разви-
тия страховой и финансовой деятельности в составе плана финансового оздоровления и про-
гноза финансовых результатов по группам показателей, наращивание достаточного потен-
циала развития страховой компании и обеспечения ее финансовой устойчивости.  

При наличии экономического обоснования возможными операциями плана финансово-
го оздоровления могут стать: привлечение дополнительных финансовые ресурсов путем вы-
пуска акций или увеличения размера дополнительного вложенного капитала; пересмотр струк-
туры активов и методов инвестирования резервов; сокращение расходов страховщика на веде-
ние дела за счет экономии и отказа от аутсорсинга при проведении экспертизы; сокращение 
дебиторской и кредиторской задолженности; увеличение ассортимента страховых услуг, в том 
числе антикризисных; использование дополнительных возможностей реализации страховых 
договоров, в том числе через Интернет; изменение порядка дистрибуции страховых договоров 
и снижение доли агентского вознаграждения в структуре страховой премии; корректировка 
тарифных ставок с учетом инфляции; расширение перестраховочной защиты. 

За пределами рассмотрения в работе остался процесс мониторинга достаточности фи-
нансового потенциала развития с одновременным соблюдением требуемого уровня финансо-
вой устойчивости при переходе на стандарт платежеспособности Solvency II [14] с использо-
ванием риск-менеджмента. Этот аспект составит перспективы дальнейших исследований 
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